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主要观点

Ø 2015年-2022年国内CRO领域共产生405起融资，融资总额约58.78亿美元（约424亿人民币）。2015年-2019

年融资热度整体不温不火；2020年融资爆发总额环比上升263%，爆发原因一方面来自新冠疫情的刺激，另一

点是二级市场给力带动投资机构疯狂加注；2021年国内CRO领域融资热度一直延续，总额达到28.43亿美元，

环比上涨142%，同时有8家企业完成IPO。

Ø 2022年融资整体放缓，事件数减半，融资总额约8.74亿美元，环比下降69%，推测融资金额下降有两点原因：

局部冲突、能源冲击、新冠病毒变异等大环境因素导致医疗健康行业整体融资热度下降，同时二级市场受到

“美国新法案”的影响整体暴跌，导致投资机构在国内CRO领域的一级市场上颇为谨慎，出手的轮次集中在早

期。

Ø 从2015年开始，国内多个政府部门发布医药研发相关政策，推动CRO产业发展：2015年国家食品药品监督管

理局发布的《关于开展药物临床试验数据自查核查工作的公告》成为史上最严格的数据核查要求，造成行业震

动，2020年正式实施的《临床研究质量管理规范》，更是对推动我国临床试验规范研究和提升质量起到了积极

作用。

注：报告数据统计范围截止至2022年11月28日，数据来源动脉橙产业智库



2015-2022年

国内CRO领域

融资概况
Ø 国内CRO领域产业图谱

Ø 2015-2022年国内CRO领域融资趋势

Ø 国内CRO领域投融资细分赛道交易轮次和数量统计

Ø 2022年国内CRO领域资本趋势

注：报告数据统计范围截止至2022年11月28日，数据来源动脉橙产业智库



● 合同研究组织（Contract  
Research 
Organizat ion,CRO）是指
通过合同形式为制药企业、
医疗机构、中小医药医疗器
械研发企业、甚至各种政府
基金等机构在基础医学和临
床医学研发过程中提供专业
化服务的一种学术性或商业
性的科学机构。

● 根据Frost&Sul l ivan的统计，
2014年我国CRO市场规模仅
18亿美元，到2018年我国
CRO市场已达47亿美元，年
均复合增长率约为28.0%，
其中临床研究阶段CRO市场
约为32亿美元；相对于发达
国家，我国的CRO行业发展
还处于初级阶段，存在巨大
的发展空间，未来几年，中
国CRO市场还将维持29.4%
的年复合增长率，至2023年
达到172亿美元，其中临床
研究阶段CRO市场规模将达
到133亿美元。

国内CRO产业概述

注：报告数据统计范围截止至2022年11月28日，数据来源动脉橙产业智库

国内CRO领域产业图谱

说明：由于篇幅有限，图谱仅展示部分企业。



● 据动脉橙产业智库统计，2015年-2022年国内CRO领域共产生405起融资，融资总额约58.78亿美元（约424亿人民币）。2015-2019年国内CRO领域融资一直
处于不温不火的状态，2015年融资接近3亿美元也是因为当年康龙化成完成2.8亿美元的D轮融资拉高整体融资水平。

● 2020年融资热度空前高涨，金额环比上升263%，事件数几乎是2019年的两倍；融资突然爆发的原因来自新冠病毒的刺激和二级市场给力；融资热度一直延续，
2021年国内CRO领域融资总额达到28.43亿美元，环比上涨142%，同时有8家企业完成IPO。

● 到了2022年整体融资放缓，融资总额约8.74亿美元，环比下降69%。融资热度下降主要有2点原因：首先是局部冲突、新冠病毒变异、能源冲击、债务、经济通胀
等因素导致医疗健康行业整体融资热度下降，2022年融资事件数几乎减半；其次是二级市场暴跌，它的导火索无疑是“美国新法案”，2022年2月8日美国公布更
新的“未经核实名单”（UVL）后，当日相关的港股药明生物最高跌幅达到31.76%，这种情况导致投资机构在一级市场上的表现更为谨慎，出手的轮次主要集中在
早期。

2015-2022年国内CRO企业融资趋势

注：报告数据统计范围截止至2022年11月28日，数据来源动脉橙产业智库
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国内CRO领域投融资细分赛道当前交易轮次统计

● 从当前融资轮次来看，轮次集中在早期（A轮及以前）的企业居多；尤其是临床前CRO赛道，该赛道在2018年-2022年间有
46家企业新成立，可见国内CRO领域尚处于发展初期。

● 2021年国内CRO企业扎堆上市，有7家CRO公司成功登陆A股，其中，义翘神州上市首日高开104.8%，尽管后续股价有所
下滑，最终收报于每股493.32元，仍较发行价上涨68.41%，市值约为335.46亿元，可谓是赚足市场眼球。

注：报告数据统计范围截止至2022年11月28日，数据来源动脉橙产业智库

注：本页轮次定义有延伸，如A轮包括Pre-A/A/A+，不包括未披露融资的企业
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CRO 18 36 15 2 5 6 1 3 8 5 30

临床CRO 4 7 6 1 2 1 2 1 4 0 29

综合CRO 0 7 12 5 0 18 3 3 7 0 25



● 国内明星投资机构频频出手CRO领域，红杉资本中国基金在2015-2022年间出手19次，君联资本出手16次，高瓴创投出手15次；并且出
手次数都集中在2020年以后。

● 结合之前的融资趋势，2020年国内CRO领域融资爆发，与投资机构频繁布局相关，2020年机构出手次数明显增加，红杉资本中国基金和
高瓴创投更是在2021年内出手10次，值得一提的是，转化科学及临床药理CRO安渡生物在2021年内两次获得红杉中国和高瓴创投融资，
该公司成立于2018年，为创新药企提供中国境内外符合国际申报及上市标准的临床药理、临床项目管理、实验室检测和注册申报服务。

注：报告数据统计范围截止至2022年11月28日，数据来源动脉橙产业智库

国内CRO领域资本趋势（1）：
红杉中国、高瓴创投一年内出手10次，疯狂押注CRO赛道

9
9

11
12
12

13
14

15
16

19

0 5 10 15 20

毅达资本
礼来亚洲基金

夏尔巴投资
启明创投
IDG资本
高榕资本
五源资本
高瓴创投
君联资本

红杉资本中国基金

2015-2022年投资机构在国内CRO领域出手次数
TOP10对比 机构 2015-2019年 2020年 2021年 2022年

红杉资本中国基金 3 4 10 2

君联资本 6 4 4 2

高瓴创投 0 2 10 3

五源资本 2 5 5 2

高榕资本 3 5 3 2

启明创投 4 1 3 4

IDG资本 6 2 3 1

夏尔巴投资 1 1 5 4

毅达资本 4 1 3 1

礼来亚洲基金 3 1 3 2

2015-2022年投资机构在国内CRO领域具体出手次数



● 2015-2022年，国内CRO领域
共产生13起过亿美元融资，金
额约25.92亿美元。

● 具体来看，过亿美元大额事件从
2020年开始频繁出现，主要集
中在2021年，一方面是二级市
场给力，义翘神州“出道即巅峰”
上市首日收盘价为493.32元，
较发行价上涨68.41%，凯莱英
实现一年内A+H上市，诺泰生
物、皓元医药、阳光诺和、南模
生物也是挨个敲钟上市；在二级
市场的刺激下，投资机构也开始
大手笔加注该领域，例如高瓴创
投在2021年11月和10月分别投
资鼎泰药研和澎立生物，前者是
综合CRO企业后者是临床前
CRO企业，而且在澎立生物这
笔大额融资中，高瓴创投更是与
红杉中国联合领投。

注：报告数据统计范围截止至2022年11月28日，数据来源动脉橙产业智库

国内CRO领域资本趋势（2）：
二级市场给力，投资机构大手笔加注CRO领域

公司简称 轮次 事件时间 融资总额 简介
昆翎 未公开 2022-07-05 1.5亿美元 临床开发外包服务商

澳斯康生物 未公开 2021-12-28 15亿人民币 全球性生物制药研发、生产服务商

爱博泰克 D轮 2021-12-08 12亿人民币 全球抗体与分子酶试剂核心供应商

鼎泰药研 战略融资 2021-11-05 10亿人民币 药物研发合同研究组织(CRO)

澎立生物 未公开 2021-10-22 1亿美元 临床前生物医药研发服务商

晶泰科技 D轮 2021-08-11 4亿美元 计算驱动创新的药物研发商

百图生科 A轮 2021-07-30 1亿美元 创新药物研发平台开发商

InsilicoMedicine C轮 2021-06-22 2.55亿美元 药物开发智能平台及新药研发商

望石智慧 B+轮 2021-04-12 1亿美元 人工智能驱动新药研发商

昭衍新药 基石投资轮 2021-02-18 2.68亿美元 合同研究外包服务提供商

缔脉生物 C轮 2020-12-17 1亿美元 临床合同研究组织（CRO）

晶泰科技 C轮 2020-09-28 3.188亿美元 计算驱动创新的药物研发商

康龙化成 D轮 2015-12-16 2.8亿美元 生命科学研发服务商

国内CRO领域过亿美元融资盘点



Ø 2015-2022年国内CRO领域热门话题

Ø 2022年国内CRO领域大事件盘点

Ø 国内CRO领域价值企业

注：报告数据统计范围截止至2022年11月28日，数据来源动脉橙产业智库
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国内CRO

热门话题&大事件



● 从融资来看，国内CGT CDMO领域一直保持上升态势，2020年总额环比上涨375%；同时，据Frost  & Sul l ivan预估，到2025年，全
球细胞和基因治疗CMO/CDMO市场将达到101亿美元，2020年至2025年的复合年增长率为34.9%。

● 除了一级市场融资以外，二级市场的CXO企业也在通过不同路径进入CGT CDMO赛道，据动脉新医药不完全统计，截至2022年7月底，
国内已经有19家公司争相入局CGT CDMO赛道，包括药明康德、康龙化成、博腾股份、凯莱英等国内一众CXO龙头全部入局，有的是跨
界布局比如康龙化成、凯莱英一类的传统CXO企业，还有部分是分拆子公司，例如金斯瑞分拆的蓬勃生物、普瑞金生物分拆的谱新生物。

国内CRO领域热门话题（1）：
新玩家持续涌入CGT CDMO领域，大厂纷纷布局

注：数据由动脉网整理

年份 企业 进入渠道

2017年 药明康德 推出子公司药明生基（国内布局）

2018年 博腾股份 推出子公司苏州博腾生物制药有限公司

2020年

金斯瑞 推出子公司金斯瑞蓬勃生物

康龙化成 收购Absorption Systems和Allergan Biologics

普瑞金 分拆谱新生物

2021年 药明康德 收购OXGENE（在美国布局）

2022年
凯莱英 推出子公司上海凯莱英生物

艺妙神州 推出希济生物

龙头企业进入CGT CDMO的渠道盘点



国内CRO领域热门话题（2）：
国家政策推动CRO行业升级
生效时间 相关政策和法律法规名称 相关内容

2015.3 《国际多中心药物临床试验指南（试行）》 对国际多中心药物临床试验在我国的申请、实施及管理作出指导。

2017.9 《药物非临床研究质量管理规范》 适用于为申请药品注册而进行的药物非临床安全性评价研究，以注册为目的的其他药物临床前相关研究活动参
照执行，以确保行为规范，数据真实、准确、完整。

2017.1 《关于调整进口药品注册管理有关事项的决
定》

对在中国进行国际多中心药物临床试验，允许同步开展I期临床试验，取消临床试验用药物应当已在境外注册，
或者已进入Ⅱ期或Ⅲ期临床试验的要求（预防用生物制品除外）；允许申请人在中国进行的国际多中心药物临
床试验完成后，申请人可以直接提出药品上市注册申请；对于提出进口药品临床试验申请、进口药品上市申请
的化学药品新药以及治疗用生物制品创新药，取消应当获得境外制药厂商所在生产国家或者地区的上市许可的
要求；对于该决定发布前已受理、以国际多中心临床试验数据提出免做进口药品临床试验的注册申请，符合
《药品注册管理办法》及相关文件要求的，可以直接批准进口。

2018.2 《生物制品批签发管理办法》
对获得上市许可的疫苗类制品、血液制品、用于血源筛查的体外诊断试剂以及食品药品监管总局规定的其他生
物制品，在每批产品上市销售前或者进口时，指定药品检验机构进行资料审核、现场核实、样品检验的监督管
理行为。未通过批签发的产品，不得上市销售或者进口。

2018.7 《关于调整药物临床试验审评审批程序的公
告》

我国临床试验由“批准制”改为“默认制”。在“批准制”情况下，我国药品临床试验的平均启动时间约为
14-20个月；“默认制”的实施则意味着我国临床试验申请自申请受理并缴费之日起60日内，申请人未收到
CDE否定或质疑意见的，即可开展临床试验。

2018.7 《关于调整药物临床试验审评审批程序的公
告》

我国临床试验由“批准制”改为“默认制”。在“批准制”情况下，我国药品临床试验的平均启动时间约为
14-20个月；“默认制”的实施则意味着我国临床试验申请自申请受理并缴费之日起60日内，申请人未收到
CDE否定或质疑意见的，即可开展临床试验。

2019.3 《药品管理法实施条例（2019修订）》

研制新药，需要进行临床试验的，应当依照《药品管理法》规定，经国务院药品监督管理部门批准。药物临床
试验申请经国务院药品监督管理部门批准后，申报人应当在经依法认定的具有药物临床试验资格的机构中选择
承担药物临床试验的机构并将该临床试验机构报国务院药品监督管理部门和国务院卫生行政部门备案。药物临
床试验机构进行药物临床试验，应当事先告知受试者或者其监护人真实情况，并取得其书面同意。



● 2015年国家食品药品监督管理局发布的《关于开展药物临床试验数据自查核查工作的公告》强调四个“最严”(最严谨的
标准、最严格的监管、最严厉的处罚、最严肃的问责)成为国内医药行业发展的历史性拐点；

● 而后国家各相关政府部门推出的政策，例如2020年正式实施的《临床研究质量管理规范》推动我国临床试验规范研究，
2021年的《以临床价值为导向的抗肿瘤药物临床研发指导原则》为CRO行业在药物研发方面指明方向，指出确定研发立
题和临床试验设计，应该以临床需求为导向，实现患者获益的最大化。

国内CRO领域热门话题（2）：
国家政策推动CRO行业升级
生效时间 相关政策和法律法规名称 相关内容

2019.8 《中华人民共和国药品管理法》
为了加强药品管理，保证药品质量，保障公众用药安全和合法权益，保护和促进公众健康，在中华人民共和国
境内从事药品研制、生产、经营、使用和监督管理活动，从事药品研制、生产、经营、使用活动，应当遵守法
律、法规、规章、标准和规范，保证全过程信息真实、准确、完整和可追溯。

2019.12 《药物临床试验机构管理规定》
国家药品监督管理部门负责建立“药物临床试验机构备案管理信息平台”用于药物临床试验机构登记备案和运
行管理。药物临床试验机构设立或者指定的药物临床试验组织管理专门部门，统筹药物临床试验的立项管理、
试验用药品管理、资料管理、质量管理等相关工作，持续提高药物临床试验质量。

2020.7 《药物临床试验质量管理规范》 参照国际通行做法，细化明确药物临床试验各方职责要求，并与ICH技术指导原则基本要求相一致，在总体框
架和章节内容上较2003年版《药物临床试验质量管理规范》做出了较大幅度地调整和增补。

2020.7 《药品注册管理办法》 规定了药物临床试验、药品上市许可、再注册等申请以及补充申请的管理办法，其中规定了药物各期临床试验
内容与要求。

2021.11 《以临床价值为导向的抗肿瘤药物临床研发
指导原则》 进一步明确中国临床试验的标准正在与发达国家医药监管看齐，进一步驱动抗肿瘤药物临床研发行业的规范化。



2022年国内CRO领域大事件盘点

注：报告数据统计范围截止至2022年11月28日，数据来源动脉橙产业智库



国内CRO领域价值企业概览

公司简介：

• 药明康德成立于2000年，2007年8月在美

国纽约交易所上市，2018年5月8日在A股

上市，开盘即涨停，涨幅达43.98%，股价

达31.10元/股，当日总市值达324.06亿元。

• 药明康德是一家综合CRO企业，主营业务

是小分子药物临床前CRO，其他还包括临

床CRO、小分子药物CDMO。

• 药明康德近几年主要以并购的方式扩展业务，

2008年收购美国AppTec实验室、2011年

收购津石杰诚、2014年收购美国的美新诺、

2016年收购德国的Crelux、2017年收购辉

源生物和ResearchPoint Global、2019年

收购美国Pharmapace、2020年明捷医药

60%股份、2021年收购OXGENE等等。

公司介绍：

• 康龙化成是全球药物发现环节市场份额排

名第三的综合CRO公司。

• 2019年1月28日，康龙化成正式登陆深圳

证券交易所创业板，随后在一年不到的时

间内，于11月28日在港交所上市，成为继

药明康德之后，又一家成功登陆A+H的

CRO企业。

• 康龙化成一直专注于小分子药物研发服务，

构建了独特的药物研究、开发及生产

CRO+CMO服务平台，业务涉及实验室化

学、生物科学、药物安全评价、化学和制

剂工艺开发及生产和临床研究服务等多个

学科领域的交叉综合。

公司介绍：

• 泰格医药成立于2004年12月，是行业领

先的一体化生物医药研发服务平台。于

2020年8月7日在港交所上市。

• 泰格医药发展至今，已经从最初的国内

临床CRO企业，逐步形成了覆盖新药研

发全流程的全球化服务体系。在研发流

程上，从临床开发向下游的上市后研究

和上游临床前的药代、药动、生物分析、

CMC等服务延伸；同时在全球化的路线

上，将自己的服务范围从国内，扩大到

全球范围。



分析师：李艾洁
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